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19. HAFTA

(04 -

08 May1s)

12 Mayzis, Sah

LME VERILERIi

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

%

DEL NOTIZ

TARIH

CASH
(USD/t)

CASH
(EUR/t)

CASH
(GBP/t)

3 AYLIK
(USD/t)

ONCEKIi
HAFTA
ORT. ($/t)

DEGISiM
%

2019
YILSONU
LME ($/t)

DEGIiSiM
%

DEL
NOTIZ
(€/100Kg)

DEL
NOTIZ
HIGH

04.05.2020
05.05.2020
06.05.2020
07.05.2020
08.05.2020

5.058,00
5.111,50
5.199,50
5.227,50

4.623,82
4.718,89
4.808,12
4.844,76

4.065,92
4.105,95
4.196,87
4.233,82

5.086,00
5.142,50
5.228,00
5.257,00

5.162,20
5.162,20
5.162,20
5.162,20

-2,02%
-0,98%
0,72%
1,26%

6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00
6.169,00

-18,01%
-17,14%
-15,72%
-15,26%

471,14
480,73
489,73
493,26

474,04
483,67
492,68
496,21

HAFTA
ORTALAMA

5.149,13

4.748,90

4.150,64

5.178,38

483,72

486,65

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERIi

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b

ALTIN
AM-FIX
USD/Ons

ALTIN
PM-FIX
USD/Ons

GUMUS
FIX
Cent/Ons

LME STOK
(Ton)

LME
STOK
DEGIiSiM

COMEX

STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

04.05.2020
05.05.2020
06.05.2020
07.05.2020
08.05.2020

2,3240
2,3410
2,3525
2,3855
2,4085

1.703,70
1.696,30
1.698,90
1.688,65

1.709,10
1.699,55
1.691,50
1.704,05

14,930
14,750
15,075
14,980
15,445

245.350
245.100
243.700
241.675

69,59%
69,41%
68,45%
67,05%

42.943
43.228
43.565
43.955
44.477

230.956
230.956
230.956
204.219
204.219

519.249
519.284
518.221
489.849

HAFTA
ORTALAMA

2,3623

1.696,89

1.701,05

15,036

LME BASE METAL VERILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM
(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

04.05.2020
05.05.2020
06.05.2020
07.05.2020
08.05.2020

15.265,00
15.380,00
15.060,00
15.298,00

1.592,50
1.611,00
1.618,50
1.619,50

1.882,00
1.897,50
1.945,50
2.000,00

1.437,00
1.438,50
1.443,00
1.450,00

11.785,00
11.805,00
12.199,00
12.247,00

1.170,00
1.175,00
1.175,00
1.175,00

4.823
4.920
5.010
5.046

HAFTA
ORTALAMA

15.250,75

1.610,38

1.931,25

1.442,13

12.009,00

1.173,75

4.949,75

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

04.05.2020
05.05.2020
06.05.2020
07.05.2020
08.05.2020

6,9719
7,0151
7,0550
7,1334
7,2209

6,9845
7,0278
7,0677
7,1463
7,2339

7,5827
7,6739
7,6624
7,7112
7,7944

7,0106
7,0590
7,1307
7,2401
7,1021

7,6548
7,6841
7,7086
7,8038
7,6727

7,6689
7,6950
7,7190
7,8193
7,6887

8,7182
8,7856
8,8505
8,9421
8,7785

8,7338
8,7976
8,8627
8,9611
8,7981

HAFTA
ORTALAMA

7,0793

7,1085 7,7048

7,7182

8,8150 8,8307
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Gegtigimiz hafta, piyasalardaki iyimserligin ABD ve Cin arasinda viriisiin nerede ortaya
ciktigina dair tartigmalar nedeniyle azalmasiyla, dolardaki hafif yiikselis ve petrol fiyatlarindaki
diistisle basladi.

ABD Baskan1 Donald Trump ve Disisleri Bakan1 Mike Pompeo koronaviriis salgininin ortaya
ciktig1 Cin'i salginin yayilmasindan dolay1 suglamaya devam etti. ABD Disisleri Bakan1 Mike
Pompeo, koronaviriisiin Cin'deki bir laboratuvarda ortaya ¢iktigima dair ¢ok sayida kaniti
oldugunu soyledi ancak ABD istihbarat teskilatlarinin viriisiin insan yapimi olmadigina yonelik
kararina kars1 ¢ikmadi. ABD Baskan1 Donald Trump 3 Kasim'daki ABD bagkanlik se¢imlerinin
yaklagmasiyla birlikte Cin'e sozlii saldirilarini artirirken; Trump ve Demokrat partili rakibi Joe
Biden, ABD'nin ana stratejik rakibine kars1 sert bir tutumu takindiklarint gosterdi.

ABD hiikiimetinin Cin ile ilgili viriis retorigini Carsamba giiniine kadar devam ettirmesi ve
giimriik vergisi kozunun yeniden giindeme getirilmesi ise giivenli liman talebindeki artigi
destekledi.

98.565 seviyesinden haftaya baslangi¢ yapan dolar endeksi Persembe giinline kadar yiikselisini
stirdiirdii ve 24 Nisan’dan beri en yiiksek seviyesi olan 100.401 seviyesine kadar yiikseldi. Daha
sonra ise ABD ve Cin ticaret temsilcilerinin telefonla goriistiigii ve birinci kademe ticaret
anlagmasinin siirdiiriilmesi icin igbirligini gli¢clendirme konusunda anlastig1 haberleri ile gerilese
de haftay1 %0.66 yiikselisle 99.734 seviyesinden kapatti. Ayrica ABD para piyasalarinda negatif
faiz oranlar1 ihtimalinin fiyatlanmaya baglamasi da dolar1 olumsuz etkiledi.

Euro’da ise ECB’nin ekonomiyi canlandirma programina Almanya'nin katilimini zora sokan
mahkeme karar1 ve kiiresel iyilesmenin zor olacagi endigeleriyle deger kayb1 goriildii. Almanya
anayasa mahkemesi, gerekli oldugu kanitlanmadigi siirece ECB’nin ekonomiyi canlandirma
programi kapsaminda Alman Merkez Bankasi Bundesbank'in yaptigi tahvil alimlarini ii¢ ay
icinde durdurmasina karar verdi. Euro Almanya’daki bu gelismeler sonrasinda dolar karsisinda
haftalik bazda %1.30 deger kaybederek 1.0840 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Ekonomik veri tarafinda ise Cin'de ihracat Nisan'da bir 6nceki yilin aym1 ayma gore %15.1
diisiis beklentilerinin aksine %3.5 yiikseldi. Ithalat ise %11.2 diisiis beklentisine karsin %14.2
geriledi. Cin ihracatindaki beklenmeyen yiikselis, lilkenin koronaviriis tecrit uygulamasindan ilk
diistiniilenden daha hizli toparlanabilecegi ve siiregte kiiresel biiylimeyi destekleyebilecegi
spekiilasyonlarin1 kuvvetlendirdi.

ABD’de ise haftalik igsizlik basvurular1 3000k beklentiye kars1 2 Mayis haftasinda 3169k artis
aciklandi. Ayrica ABD’de pandemi nedeniyle igsizlik oran1 %14.7 seviyesine ylikselirken, tarim
dis1 istthdam 20.5 milyon kisi geriledi. Data son 70 yilin en zayif istihdam piyasasina isaret etse
de piyasa beklentisinden olumlu agiklandi ve normallesme siirecinin ekonomiye olumlu
yansiyacagi beklentisi piyasalardaki risk istahini destekledi.

Diger yandan New York valisi Andrew Cuomo, COVID-19 salgininin en agir etkilenen New
York'ta kademeli olarak yeniden agilma planlarmi agikladi. Hali hazirda fiyatlanan beklenti
kadar kotii gelmeyen istihdam verisi ve Trump’in Cin ile ticaret goriigmelerine 2. Faz i¢in tekrar
baslanacagia dair agiklamasi endekslerde olumlu bir hava yaratirken gilivenli limanlarda da
satis baskisini beraberinde getirdi.
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ABD’de endeksler haftalik bazda Dow Jones %2.56, S&P 500 %3.50 ve Nasdaq %5.76 olmak
iizere primli kapandi.

Altin fiyatlar1 ABD issizlik verilerinin ardindan 27 Nisan sonrasi en yiiksek seviyesi olan
$1722’a kadar yiikselse de piyasalardaki olumlu hava sonrasi tekrar gerileyerek haftayr $1700
seviyesinde yatay kapatti.

Petrol fiyatlar1 bazi ABD eyaletleri ve Avrupa ile Asya'daki iilkelerin koronaviriis tecrit
uygulamalarin1 gevsetmeye baslamast sonucu yakit talebinin toparlanmaya baslayacagi
beklentileriyle haftaya basladi. Hafta icinde ABD stoklarinin beklentilerin iizerinde artmasiyla
yatirimcilarin azalan talebin ardindan arz fazlasi riski ile baski altinda olan petrol fiyatlar1 bu
baskiya ragmen haftalik bazda deger kazandi. Brent petrol %17, Amerikan ham petrolii ise %25
deger kazandig1 haftayi sirasiyla $30.97 ve $24.74 seviyelerinden kapatti.

LME bakir ise $5085 seviyesinden acilis yaptigi hafta basinda $5060 seviyesine kadar
geriledikten sonra California ve New York valilerinin isletmeleri yeniden agmaya ydnelik
iyimser sdylemleri ile baslica ekonomilerin kademeli olarak acilacagi haberleri ile desteklendi.

Bagslica tilke ekonomilerin tekrar agilmasi haberleri, bakir talebine olan iyimserligi arttirirken,
Cin’de ihracat miktarinin beklenti lizerinde aciklanmasi1 ve ABD-Cin goriismeleri haberlerinin
destegi ile haftanin son LME iglem giinii olan Persembe giinti %1.19 primli olarak $5280.50
seviyesinden kapanis gergeklestirdi ve haftalik bazla %3.42 deger kazandi ve ard arda iki
haftalik diisiis serisini sonlandirdi. Yilbagindan 19.hafta kapanisina kadar olan LME bakir fiyat
degisimi grafigi haftalik bazda asagida bilgilerinize sunulmustur:
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Haftalik Degisimlel
Petrol

S&P 500 endeksi

Balar

Nikel
ShangaiBil.End.

Dolax/TL
DolarEndeksi

Aluminyum

Altin
-0,76%Ghp/Usd
-1,30% Eur/usd

-323% BIST 100

Yeni hafta, baz1 iilkelerin yeni koronaviriis vakalarinda beklenmeyen artis bildirimine karsin,
daha fazla sayida tilkenin koronaviriis tecrit uygulamalarinda gevsemeye gitmesinin iyimserligi
ile basladi.

ABD'de tarim dis1 istthdam Cuma giinli agiklanana veriye gore koronaviriis nedeniyle Nisan
ayinda 20.5 milyon ile Biiyiik Buhran doneminden bu yana en sert diisiisii kaydetti ancak
piyasada ekonomideki toparlanma beklentisinin fiyatlandig1 icin islemlere uzun siire yon
vermedi.

Cin'de isletmeler yeniden agilirken, Wuhan'da diin 5 yeni vaka bildirilmesi iilke genelinde
koronaviriis kisitlamalarinin gevsetilmesiyle ilgili siiphe uyandirda.

Almanya'nin Robert Koch Enstitiisii, koronaviriis tagiyan her bir kisinin enfekte etmeye devam
ettigi kisi sayis1 olan yayilma oraninin 1.1'e yiikseldigini, 1'in iizerindeki herhangi bir oran,
viriislin katlanarak yayildigi anlamina geldigini bildirdi.

Giiney Kore'deki gece kuliiplerinden yeni vakalar bildirilmesi ve Rusya'da bir giinde rekor
sayida yeni vaka agiklamasi da endise verici haberler arasinda yer aldi.

Diger yandan Reuters’te yer alan habere gore bugiin ABD Senatosu'nda ifade vermeye
hazirlanan Ulusal Alerji ve Enfeksiyon Hastaliklar1 Enstitiisii direktorii Anthony Fauci, The
New York Times gazetesinin haberine gore ekonomiyi erken agmanin "gereksiz aci ve
oliimlere" yol agabilecegini sOyledi.

Japonya Merkez Bankas1 Baskani Haruhiko Kuroda, BOJ'un koronaviriis salgininin yarattigi
tahribati azaltmak i¢in "ne gerekiyorsa" yapacagini agikladi ve kiiresel faaliyetteki ¢okiisiin
ekonomi iizerinde ciddi sonuglar1 oldugu uyarisi yapti.

FED iiyelerinden Evans ise yapmis oldugu konusmada ozellikle 2. Ceyrekte biiyiime
rakamlarinda biiylik bir gerileme yasanacagini, negatif faiz uygulamasmin kriz ortaminda ise
yaramayacagini ve giindemde olmadigini ve belirsizligin oldukga yiiksek oldugunu belirtti.
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Diin FED fiyelerinin negatif faiz segeneginin giindemde olmadigini agiklamasiin ardindan ve
ikinci dalga endiselerinin giivenli liman talebini artirmasiyla dolar endeksi yaklasik %0.50
primle kapanis gerceklestirdi. Bugiin ise Diinya Saglik Orgiitii’'niin sézciisii Margaret Harris’in
bazi tedavi yontemlerinin Covid-19’un zararlarin1 kisalttigi veya azalttigini belirtmesi ile
gerileyen endeks 99.791 seviyesinde %0.44 negatif seyrediyor.

Euro ve sterlin ise dolar endeksine paralel olarak diin %0.31 ve %0.58 deger kaybetti. Euro
dolar karsisinda 1.0866 seviyesinde %0.56 primli, sterlin ise 1.2325 ile yatay eksi.

Petrol vadeli kontratlar1 Suudi Arabistan'in kiiresel piyasadaki arz fazlasini azaltmak igin
Haziran ayinda OPEC+ kesintilerine ek olarak petrol iiretiminde 1 milyon varil/glin kesintiye
gidecegini agiklamasimin destegiyle yiikseldi. Brent petrol bugiin %1.38 primli olarak $30,
Amerikan petrolii ise %4.85 primle $25.31 seviyesinde.

Piyasalardaki olumlu hava ile diin %0.27 deger kaybeden altin ise bu sabah artan giivenli varlik
talebi ile $1704 seviyesinde %0.53 primli.

LME bakir ise diin bazi iilkelerin koronaviriis 6nlemlerini hafifletmeye baslamasinin metal
talebini arttiracagi beklentileri ile 16 Mart tarihinden bu yana en yiiksek seviyesi olan $5370
seviyesine kadar yiikselse de kapanisa dogru piyasalardaki olumlu havanin dagilmasi ile yatay
kapanis gerceklestirdi. Bugilin ise tekrar artis gosteren vaka sayilari ile salginda 2.dalga
olusabilecegi endiseleri ile ise azalan risk istahinin da etkisi ile %0.72 kayip ile $5242
seviyesinde.

Haftanin geri kalaninda takip edilecek makro ekonomik veriler ise agsagidaki gibidir:

Tarih | Saat Gosterge Donem
13.May |1200 |Euro bolgesi sanayi iiretimi Mart
13.May [1530 |ABD UFE Nisan
13.May |1530 |ABD ¢ekirdek UFE Nisan
14.May [0900 |Almanya TUFE, nihai Nisan
14.May |1530 | ABD issizlik maag bagvurulari 04.05.2020
15.May |0900 |Almanya GSYH, dncii Q1
15.May |[1200 |Euro bolgesi GSYH, oncii Q1
15.May |1530 |ABD New York Fed imalat endeksi Mayis
15.May |1530 |ABD perakende satislar Nisan
15.May |1530 | ABD g¢ekirdek perakende satiglar Nisan
15.May |1615 |ABD sanayi iiretimi Nisan
15.May |1615 |ABD kapasite kullanimi Nisan
15.May [1700 |ABD Mich. tiiketici giiven endeksl, 6ncii | Mayis
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@ HABERLER

+ 12.05.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki vaka sayis1 4.152.214
olurken, 282.358 kisinin dliimiine sebep oldu.

Cin Giimriik Idaresi’nin Nisan ay1 i¢in acikladig1 on ticaret verilerine gore Cin Nisan ayinda
onceki yilin aynt donemine gore %13.94 artis ile 460.000 ton islenmemis bakir; %22.52 artis ile
2.030.000 ton bakir cevher, ve konsantresi ithalat1 gergeklestirdi.

Cochilco tarafindan Persembe giinli yaymlanan verilere gore Sili madenleri koronaviriis
durgunlugunda bile iiretimlerini arttirdi. Codelco'da iiretim, Mart ayinda yillik% 14.8 artisla
147.600 tona yiikseldi. Cochilco, Codelco'nun iiretiminin ilk ¢eyrekte %4.2 artarak 386.600
tona yiikseldigini sdyledi. BHP'ye ait olan diinyanin en biiyiik bakir madeni Escondidanin %0.9
artisla 101.800 ton, Anglo American Plc ve Glencore ortakligindaki Collahuasi bakir
madeninde %6.8 artigla 50.400 ton iiretim gerceklestigi agiklandi.

Sili'deki madencilik operasyonlar1 birligi olan Sonami'nin bagkan1 Diego Hernandez, Reuters’e
yaptig1 agiklamada 2020 yilinda global bakir piyasasindaki talebin %3.5-%4 civarinda diiserken
global tiretimin %3 oraninda azalacagini ve sonug¢ olarak 200.000 ton arz fazlasi olusacagini
Ongordiigiinii belirtti.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
piyvasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amacwyla hazirlanmustir. S6z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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